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Mésiéni komentair Amundi k 30. 06. 2024

Vykonnost fondu:

Rust cen ¢eskych dluhopist vedl k ¢ervnovému narlstu hodnoty fondu o 0,56 %. Z domaciho déni byl
hlavnim hybatelem kvétnovy vysledek inflace, ktery po necekané vysoké dubnové mezirocni hodnoté
prekvapil v opaéném sméru a zaostal tak za odekavanim analytik(l. To otevielo Ceské narodni bance
prostor pro patrné posledni dvojnasobné snizeni sazeb v letoSnim roce, ¢ehoz na svém ménové-
politickém zasedani bankovni rada vyuzila. Na dluhopisy s delSi splatnosti pak opét vice dopadalo
zahranic¢ni déni, kde optimismus ohledné klesajici americké inflace pfevazil nad vétsi opatrnosti americké
centralni banky (Fed). Ta podle oCekavani nezménila vysi sazeb, zarover v aktualizované prognoéze pro
leto$ni rok naznacila ochotu snizit sazby jen jednou, proti pvodné avizovanym tfem snizenim. Trh i pfesto
diky nizS§imu vysledku kvétnové americké inflace a nékterym slabSim datim ohledné spotfebitelské
poptavky béhem &ervna spiSe rozvolnil sva otekavani a do konce roku sazi na dvojnasobné snizeni
sazeb, dohromady o 50bb. V uplynulém mésici tak rostly ceny (=klesaly vynosy) ¢eskych dluhopist napfic¢
splatnostmi, kdy o néco vétsi narGst zaznamenaly dluhopisy s delSi splatnosti. Index ¢eskych statnich
dluhopisu se splatnosti 1 az 5 let (index Bloomberg Barclays) b&éhem &ervna posilil 0 0,7 %. Vzhledem k
pretrvavajicimu duraénimu podvazeni tak fond mirné zaostal za relevantnim indexem.
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Vykonnost 1,68 % 0,56 % 0,38 % 168% 6,07% 13,72% 921 % 10,07 %

Investice s pozitivnim vlivem: Ceské statni dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Investice s negativnim vlivem: -

Zmény v portfoliu:

V ¢ervnu jsme neprovadéli zadné zasadnéj$i zmény v portfoliu. Z dlvodu pfilivu novych penéznich
prostfedkd do fondu tak mirné vzrostla vaha penézni ¢asti portfolia.

Vyvoj investic v portfoliu

Dluhopisy (69 % portfolia):

| v nasledujicich tydnech bude dluhopisovy trh ovliviiovan makroekonomickymi daty, které vstupuji do
rozhodovani centralnich bank. Kromé vysledku inflace pljde zejména o data tykajici se ekonomického
ristu a vyvoje na trhu prace. Rostouci roli pak v nasledujicich mésicich bude hrat i politicky vyvoj v
hlavnich svétovych ekonomikach, kdy kromé voleb v nékterych ¢astech Evropy bude pro trh zasadni
zejména vyvoj ocekavani ohledné vysledku blizicich se prezidentskych voleb v USA. ZvySenou nejistotu
proto reflektuje nase nastaveni, kdy dale udrZzujeme primérnou duraci portfolia mirné pod neutralni



urovni. Souc¢asné i nadale peclivé vyhodnocujeme déni na trhu a na zakladé atraktivity cen dluhopisli a
objemu nové pfichozich prostfedkd jsme pfipraveni provadét zmény v portfoliu.

Nastroje penézniho trhu (31 % portfolia):

V &ervnu probéhlo leto3ni &tvrté ménové-politické zasedani Ceské narodni banky, které piineslo snizeni
urokovych sazeb o 50bb. Zakladni Urokova sazba tak poklesla na 4,75 %. Rozhodnuti nebylo jisté az do
posledni chvile, coz reflektuje i fakt, ze ¢ast €lent bankovni rady hlasovala pro pomalej$i tempo snizovani,
a to o0 25bb. Do konce letoSniho roku zbyvaiji jesté 4 ménové-politicka zasedani, kde - jak guvernér Michl
indikoval - bude bankovni rada patrné rozhodovat mezi snizenim sazeb o 25bb a pozastavenim cyklu
uvoliovani ménové politiky. Vzhledem ke stale vysokeé inflaci ve sluzbach, relativné rychlému ristu mezd

zdakladni urokovou sazbu nad 4 % na konci letoSniho roku.

Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporuceni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti ze strany kterékoli spolenosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani ofekavana budouci
vykonnost nezaruCuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést
vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, darfiovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil
koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto
dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdze stoupat i klesat a nejsou zaru€eny jak navratnost
investované Castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo
nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim
hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dlisledku vykyvu
ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zékaznika a midze se ménit. Uplné nazvy
podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni
na private equity investice, a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém
jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondu, sdélenich kli¢ovych
informaci, nebo prospektech fondu. Bliz§i informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi-
kb.cz, www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé,
nicméné neni garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spolegnosti ze skupiny
Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla
vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné
volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na
zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou
kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez prfedchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla
byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto
materialy nejsou urCeny americkym osobam a nejsou zamysSleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli
osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, Ci nikoli, z jakékoli zemé& nebo jurisdikce, jejichz
zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



Priloha - prehled vS§ech pozic v portfoliu fondu:

Pozice Vahav %
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 11,52 %
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 8,92 %
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 8,91 %
Cesky statni dluhopis 6% 02/26 8,19 %
Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 7,83 %
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 6,53 %
Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 6,50 %
Cesky statni dluhopis FRN 11/27 5,34 %
Cesky statni dluhopis 2.4% 09/25 3,34 %
Cesky statni dluhopis 5.5% 12/28 1,60 %
Cesky statni dluhopis 12/24 0,14 %

Nastroje penézniho trhu 31,17 %



