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» Hodnota fondu ve druhém &tvrtleti poklesla o 0,12 %.
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P Ceny €eskych statnich dluhopisti byly ovlivhény zejména zahraniénim dénim, kdy pokles byl z velké &asti
diisledkem posunu oéekavani ohledné vyvoje sazeb ve Spojenych statech.

P> Durace portfolia setrvava pod neutralni trovni, kdy naéasovani pfipadného prodlouzeni zlistava kli¢ovym

faktorem.

> Ceské statni dluhopisy zaznamenaly pomérné prudky pokles
na zacatku ¢tvrtleti, ndsledovany postupnym rlstem ve zbytku
obdobi. Hlavni impuls pritom nepfisel z domaciho trhu, ale
posun reflektoval zejména vyvoj americkych viadnich dluhopi-
sU. Setrvacnéjsi vyvoj americké inflace, kterd v nékolika po
sobé nasledujicich mésicich pfekonala ocekavani analytikd,
ved| k vyraznému Ustupu sdzek na rychlost snizovani sazeb. Jiz
koncem dubna ale napéti na dluhopisovém trhu zacalo ustupo-
vat, coz nasledné podporily i Udaje o umirnénéjsim dubnovém
a kvétnovém vyvoji americkych cen. Z domaciho déni nejdrive
prekvapil vyssi vysledek dubnové inflace, ktery ale byl ndsledo-
van nizsim nez o¢ekdvanym kvétnovym udajem a dovolil CNB
snizovat sazby ve vyssim tempu. Béhem druhého ctvrtleti tak
zakladni Urokova sazba klesla 2x, vzdy o 50bb, a dostala se na
4,75 %. Vzhledem k posunu trzniho o¢ekavani ohledné domaci
menové politiky ve sméru pomalejSiho snizovani sazeb byl
dopad na ceny ¢eskych statnich dluhopist s kratsi splatnosti
i presto mirné negativni. VySe zminéné faktory vedly ve
druhém ctvrtleti k poklesu hodnoty indexu ¢eskych statnich
dluhopist se splatnosti 1az 10 let (index Bloomberg Barclays)
00,3 %.

» Vykonnost fondu k 30. 6. 2024

3 mésice -0,12 %
1rok 6,17 %
3 roky 4,03 %
Od zalozeni (2. 10. 2015) 2,76 %

Hodnota vlastniho kapitalu 3887173 609 K¢

Celkovy pocet jednotek fondu 3782745 524

1,0276

Hodnota jednotky fondu

> | v nasledujicich mésicich bude dluhopisovy trh ovliviiovan
makroekonomickymi daty, které vstupuji do rozhodovani
centralnich bank. Kromé vysledkl inflace pljde zejména o data
tykajici se ekonomického rdstu a vyvoje na trhu prace. Rostou-
ci roli pak v nasledujicich mésicich bude hrat i politicky vyvoj
v hlavnich svétovych ekonomikach, kdy bude pro trh zasadni
zejména posun ocekdvani ohledné vysledku blizicich se
prezidentskych voleb v USA. Z domaciho déni bude i nadale
hlavni vliv mit vyvoj inflace a s tim souvisejici rozhodovani
Ceské narodni banky. Vzhledem ke stdle vysoké inflaci ve
sluzbach, relativné rychlému rdstu mezd a ocekdvanému
nardstu meziro¢ni inflace v zavéru letosniho roku ocekdvame
spise opatrnéjsi pristup a zdkladni Urokovou sazbu nad 4 % na
konci letoSniho roku.

\4

Zvysenou nejistotu reflektuje nase nastaveni, kdy udrzujeme
pridmérnou duraci portfolia mirné pod neutrdlni Urovni.
Za nové prichozi prostfedky do fondu jsme prabézné nakupo-
vali dluhopis s desetiletou splatnosti (SD 4,9%/2034), v ¢ervnu
jsme pak do portfolia nové zafadili korporatni dluhopis spolec-
nosti Ceské drahy s pétiletou splatnosti (CESDRA 5,5 %/2029).
| nadale peclivé vyhodnocujeme déni na trhu a na zakladé
atraktivity cen dluhopist a objemu nové prichozich prostiedkd
jsme pripraveni provadét dalsi zmény v portfoliu.

» Historickd vykonnost fondu
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» Slozeni portfolia podle typu aktiv » Geografické rozlozeni investic
@ Diuhopisy @ Ceska republika
22 % @ Nastroje penézniho trhu
78 %
100 %
* Hodnota derivatd je soudasti nastrojl penézniho trhu * Geografické rozlozeni investic se Fidi metodikou Risk Country’

» Modifikovana durace portfolia: 3,68

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh

AA- 97,1 %
A+ 0,0 %
A 0,0 %
BBB 1,4 %
BB | 0,2%
NR 0,4 %
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* Rozdéleni dle ratingu se ridi tzv. ,,second best?* metodikou dle
ratingového c¢lenéni Standard & Poor's

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia) Vahav %
Reverzni repo operace 18,1 %
Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 13,9 %
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 11,2 %
Cesky statni dluhopis 4.9% 04/34 9,0 %
Cesky statni dluhopis 5.5% 12/28 8,1%
Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 7,3%
Cesky statni dluhopis 5% 09/30 5,6 %
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 3,9%
Ucty v bankach 3,8%
Cesky statni dluhopis 6% 02/26 3,8%

"Metodika Risk Country se fidi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolecnosti.
2Metodika second best se fidi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.
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» Slozeni portfolia

Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 13,85 % Cesky statni dluhopis 1% 6/26 2,51% MRVNAF FRN 03/27 0,15 %
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 115 % Cesky statni dluhopis 4.5% 11/32 2,18 % Cesky statni dluhopis 12/24 0,13 %
Cesky statni dluhopis 4.9% 04/34 9,02 % Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 2,16 % Cesky statni dluhopis 0.05% 11/29 0,12 %
Cesky statni dluhopis 5.5% 12/28 8,10 % Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 1,64 % Cesky statni dluhopis FRN 11/27 0,05 %
Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 7,34 % CESDRA 5.5% 06/29 1,45%  Cesky statni dluhopis 4.20% 12/36 0,03 %
Cesky statni dluhopis 5% 09/30 5,58 % Cesky statni dluhopis 0.95% 5/30 1,08 % Nastroje penézniho trhu 21,66 %
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 3,85% Cesky statni dluhopis 2.4% 09/25 0,53 %
Cesky statni dluhopis 6% 02/26 377 % CZGPX FRN 01/29 0,24 %
Cesky statni dluhopis 2% 10/33 3,19 % NETGAS FRN 01/28 0,22 %

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Predchozi ani oc¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos
u cizomé&novych investi¢nich nastrojli maze kolisat v ddsledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondl, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondu, sdélenich klicovych informaci, nebo
vany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetn& CPR a First Eagle) neptijimaji
zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsitrovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovéna za nezakonnou. Tyto materiadly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpi-
sy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



