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hodnoty fondu 0 0,19 %.

sniZzovani sazeb.

> Ctvrté &tvrtleti roku 2024 z velké ¢asti prohloubilo trendy z predchazejicich
kvartald a potvrdilo dominanci amerického trhu. Pravé zpravy z americké
ekonomiky ¢asto uréovaly sméfovani akciovych trh( a zaroven americké
akcie jako jedny z mala dokazaly i béhem &tvrtého kvartalu rlst. Zasadni
udalosti bylo predevsim vitézstvi Donalda Trumpa v prezidentskych volbach
spolu s Uspéchem Republikdnd v obou komorach Kongresu. To podpotilo
nadéje, ze ocekdvané snizovani dani spolu s expanzivni fiskalni politikou
pFispéji k pokracujicimu rdstu americké ekonomiky. V zavéru Ctvrtleti ale
optimismus zbrzdila americka centralni banka (Fed), ktera sice znovu snizila
urokové sazby, ve své progndze ale pocitd s pomalejsim budoucim snizova-
nim sazeb. | navzdory tomu americké akcie dokazaly rust a index S&P 500
v poslednim kvartalu roku posilil 0 2,4 %. Za cely rok 2024 hodnota tohoto
indexu vzrostla hned o 23,3 %. Evropsky trh reprezentovany indexem MSCI
Europe pokles| ve ¢tvrtém Ctvrtleti 0 2,7 % a za cely rok vykazal nardst ,jen“
0 5,8 %. V zavéru roku kromé slabsich ekonomickych dat plsobila negativné
nejistota ohledné dopadl planovanych krokl Donalda Trumpa. Nejhorsi
vykon zaznamenaly rozvijejici se trhy, kdyz index MSCI Emerging Markets
béhem poslednich ti mésict oslabil o 7,9 %. Kromé obav z nardstu cel
a prisnéjsi ménové politiky se na vykonu indexu negativné projevil i posilujici
dolar. Celoroé¢ni vysledek ale zUstal i zde kladny a index MSCI Emerging
Markets v roce 2024 rostl 0 5,1 %.

> Ceské statni dluhopisy v poslednim &tvrtleti roku 2024 klesaly, kdy absence
zasadnéjsiho domaciho déni vedla k prevladnuti zahrani¢nich vlivl. Hlavni
roli tak hraly zejména zminéné americké prezidentské volby spolu s rozhod-
nutimi americké centrdini banky. Od Trumpovy administrativy ocekavaji
investori vyssi fiskalni vydaje, které spolu s dalSimi opatfenimi mohou prispét
ke zvysené inflaci. To nasledné potvrdila i zvysend opatrnost Fedu. Vyssi
miru opatrnosti pak Ize sledovat i v ramci domaciho déni u Ceské narodni
banky. V listopadu sice bankovni rada jesté rozhodla o snizeni sazeb z 4,25 %
na 4,00 %, v prosinci ale jiz sazby ponechala na této urovni. Inflace by se dle
progndzy CNB méla i v roce 2025 drzet spise v horni &asti toleran¢niho
pasma (1-3 %) a bankovni rada tak i vzhledem k typické nejistoté ohledné
lednového vysledku inflace zvolila spiSe obezretnéjsi pristup. To tak spolu se
zminovanym vnéjsim dénim prispélo k poklesu cen (= rastu vynosu) a index

> Vykonnost fondu k 31.12. 2024

Vyvoj na akciovych a dluhopisovych trzich byl v poslednim ¢tvrtleti roku 2024 mirné negativni a ved| k poklesu
Zasadni pro vyvoj byly predeviim americké prezidentské volby, kdy vitézstvi Donalda Trumpa pomohlo
americkym akciim, vedlo ale k poklesu v Fadé& dalSich region.

Ceny €eskych statnich dluhopisi béhem posledniho Etvrtleti roku 2024 klesaly, kdy vyraznéjsi byl pokles
predevsim u dluhopist s del3i splatnosti. Ty byly ovlivnény posunem o&ekavani v USA ve sméru pomalejsiho

3 mésice -0,19 %
1rok 7,51 %
3 roky 12,73 %
Od zalozeni (24.1.2013) 33,87 %
Hodnota vlastniho kapitalu 205 743 684 K¢
Celkovy pocet jednotek fondu 153 688 318
Hodnota jednotky fondu 1,3387
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> Ceskych statnich dluhopist se splatnosti 1 az 10 let (index Bloomberg

Barclays) ve Ctvrtém ctvrtleti poklesl 0 1,1 %.

| pfes mirnou korekci ze zavéru roku zUstava nalada na akciovém trhu
optimistickd, kdy investofi ocekdvaji pokracujici ekonomicky rast ve
Spojenych statech i v Evropé. To predstavuje pro trhy pozitivni scénar, kdy
by rostouci ekonomika méla prispivat k pokracujicimu rlstu ziskd u firem a ve
vysledku i k ristu cen jejich akcii. Na druhou stranu podle nas tento stav maze
prispivat ke vzniku pfehnanych ocekavani u vybranych sektorl a firem, kde
jakékoliv zklamani v ramci zverejnovanych vysledkd muaze vést k vyraznym
propadlm cen téchto akcii. | nadale proto preferujeme rozumné ohodnocené
firmy, které by meély tézit ze soucasného makroekonomického prostredi.
Béhem ctvrtého cCtvrtleti jsme provedli vétsi mnozstvi zmén, kdy jsme
z akciové ¢asti portfolia odprodali nékteré pozice v evropskych a americkych
spole¢nostech, spolu s ¢asti sektorové zamérenych ETF. Pozice jsme pak
nahradili skrze obecnéji zamérend ETF Amundi - MSCI Europe, iShares Core
- S&P 500 a SPDR - S&P 500. Podil akciové ¢asti tim proti konci predchazeji-
ciho Ctvrtleti mirné vzrostl a nachazi se v blizkosti neutrdlni trovné (45 %).

» U dluhopisové casti portfolia jsme také provedli nékolik zmén, kdy jsme

prikoupili ¢eské statni dluhopisy se sedmiletou splatnosti (SD 1,2%/2031)
a naopak prodali ¢eské statni dluhopisy s ro¢ni (SD 1%/2026) a jedendctiletou
splatnosti (SD 4,2%/2036). Podil dluhopist tak zUstava podobny jako na
konci minulého ctvrtleti a duraci i nadadle udrzujeme v blizkosti neutraini
urovné. Dluhopisovy trh bude i v nasledujicich mésicich z velké miry ovliviio-
van nejaktualnéjsimi domacimi a zahrani¢nimi makroekonomickymi daty.
Z domaciho déni budou hrat zasadni roli zejména zverejnované vysledky
inflace. V pribéhu ledna vyjde udaj o prosincové inflaci, kdy oc¢ekavame
nardst meziro¢ni miry nad 3 %. Zasadni pak bude pfedevsim lednovy
vysledek, ktery bude zverejnén na zacatku unora, ve stejny den jako probéh-
ne zasedani Ceské narodni banky. Lednovy vysledek ovlivni trajektorii inflace
ve zbytku roku a ve vysledku i ochotu bankovni rady déle snizovat sazby. Ze
zahrani¢niho déni pak kromé makroekonomickych dat budou hrat roli kroky
amerického prezidenta Donalda Trumpa v domaci i zahrani¢ni politice, které
maji potencidl prinést volatilitu i na dluhopisovy trh.

» Historickd vykonnost fondu
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» Slozeni portfolia podle typu aktiv

@ Dluhopisy

@ Akcie

@ Nastroje penézniho trhu

* Hodnota derivatl je soucasti nastroju penézniho trhu

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh
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» Geografické rozlozeni investic

@ Ceska republika
@ severni Amerika
@ Evropa

@ Rozvijejici se zemé

@ ostatni

* Geografické rozlozeni investic se Fidi metodikou Risk Country’

» Slozeni portfolia podle sektort
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Zbozi kratkodobé spotieby 3,0 %
Materidly 1,6 %
Petrochemie 1,6 %
Energetika 1,3 %
Nemovitosti 0,8 %
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* Rozdéleni dle ratingu se Fidi tzv. ,second best?* metodikou dle
ratingového ¢lenéni Standard & Poor's

* Sektorové rozdéleni je ¢lenéno dle metodiky MSCI GICS

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia)

Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 9,5%
ISHARES CORE S&P 500 7,9 %
SPDR TRUST SERIES 1 7,9 %
Uty v bankach 7,8 %
Reverzni repo operace 7,3 %
Depozita / terminované vklady 6,3 %
A-I MSCI EUROPE 7,4 %
Am Stoxx Eur600 6,1%
Cesky statni dluhopis 2% 10/33 4,9 %
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 4,1 %

"Metodika Risk Country se ridi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolec¢nosti.
2Metodika second best se fidi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.
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» Slozeni portfolia
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Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 9,45 % Cesky statni dluhopis 5% 09/30 2,62%  AMUNDI RUSSELL 2000 0,79 %
ISHARES CORE S&P 500 7,90 % AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 2,33%  Amu MSCI Emerg Mkt Ex Chn 0,61 %
SPDR TRUST SERIES 1 7,86 % Amundi SP 500 2,32%  AM JPX-NIKKEI 400 0,59 %
A-I MSCI EUROPE 7,36 % ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 2,00 % ISHARES SUST MSCI EM SRI 0,55 %
Am Stoxx Eur600 6,11 % Cesky statni dluhopis 1% 6/26 1,83 % CZGPX FRN 03/27 0,50 %
Cesky statni dluhopis 2% 10/33 4,87 % MICROSOFT CORP 1,52 %  AMUNDI MSCI CHINA Al 0,44 %
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 411 % SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS 1,42 %  Amundi MSCI China 0,41%
Cesky statni dluhopis 0.05% 11/29 3,50 % ALPHABET INC CL A 114 % Franklin FTSE India 0,35 %
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 3,29 % AMUNDI S&P 500 EW ESG LEADERS 1,05 % Ndastroje penézniho trhu 21,37 %
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 285% AM MSCI USA ESG LEADERS 0,85 %

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pFedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastroji maze kolisat v ddsledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo
vany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) neptijimaji
zadnou primou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpi-
sy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



