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» Hodnota fondu se ve druhém c¢tvrtleti zvysila o 0,94 %.
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» Robustni ekonomicky vyhled spolu se silnymi hospodarFskymi vysledky firem a o¢ekavanimi ohledné umélé

inteligence podporoval rlist akciovych trht.

p Ceny &eskych statnich dluhopist byly ovlivhény zejména zahraniénim dénim, kdy jejich mirny pokles byl
z velké &asti dusledkem posunu oéekavani ohledné zaéatku poklesu trokovych sazeb ve Spojenych statech.

> Druhé ctvrtleti letosniho roku odstartovala na akciovych trzich korekce,
ktera byla reakci na opakované prekvapeni ze strany americké inflace.
Ta v nékolika po sobé nasledujicich mésicich prekonala odhady analyti-
ka a pfispéla tak k vyraznému Ustupu ocekavani ohledné rychlosti
snizovani sazeb. Jiz koncem dubna ale napéti na akciovém trhu zacalo
ustupovat a zbytek &tvrtleti byl opét ve znameni rlstu. Z makroekono-
mickych dat byla pro opétovny rlst zasadni predevsim Cisla pFichazeji-
ci z americké ekonomiky, pozitivné prekvapily i zverejnované vysledky
firem za letodni prvni kvartdl. V rdmci amerického indexu S&P 500
prekonalo o¢ekavani analytikl ohledné ziskovosti témér 400 z 500
zahrnutych firem a i diky tomu index S&P 500 v druhém ctvrtleti posilil
0 4,2 %. Evropsky trh reprezentovany indexem MSCI Europe si za stejné
obdobi pFipsal 1,3 %, kdy za relativné slabsim vykonem stoji mj. nec¢eka-
né vyhlaseni predéasnych voleb ve Francii. Index rozvijejicich se trha
MSCI Emerging Markets pak zpevnil o 50 %, mimo jiné, na pozadi
silného rUstu indického a tchajwanského akciového trhu.

> Ceské statni dluhopisy zaznamenaly pomérné prudky pokles na
zacatku &tvrtleti, ndsledovany postupnym rlstem ve zbytku obdobi.
Hlavni impuls pritom nepfisel z domaciho trhu, ale posun reflektoval
americké inflace, kterd v nékolika po sobé jdoucich mésicich prekonala
oCekavani analytik(, vedl k vyraznému ustupu sdzek na rychlost
snizovani sazeb. Jiz koncem dubna ale napéti na dluhopisovém trhu
zacalo ustupovat, coz nasledné podpofrily i udaje o umirnénéjsim
dubnovém a kvétnovém vyvoji americkych cen. Z domaciho déni
nejdfive prekvapil vyssi vysledek dubnové inflace, po kterém vsak
nasledoval nizsi nez ocekdvany kvétnovy Udaj a dovolil tak CNB
snizovat sazby ve vysSSim tempu. Béhem druhého ctvrtleti zakladni
urokova sazba klesla 2x, vzdy o 50bb, a dostala se na 4,75 %. Vzhledem
k posunu trzniho ocekavani ohledné domaci ménové politiky ve sméru
pomalejsiho snizovani sazeb byl ale dopad na ceny ceskych statnich
dluhopisd s kratsi splatnosti i pfesto mirné negativni. Vyse zminéné
faktory vedly v druhém ctvrtleti k poklesu hodnoty indexu ceskych
statnich dluhopist se splatnosti 1az 10 let (index Bloomberg Barclays)
00,3 %.

> Vykonnost fondu k 30. 6. 2024

3 mésice 0,94 %
1 rok 11,24 %
3 roky 10,01 %
Od zalozeni (24.1. 2013) 30,89 %

Hodnota vlastniho kapitalu 2 339 564 806 K¢

Celkovy pocet jednotek fondu 1787 386 099

Hodnota jednotky fondu 1,3089

> Zasadnim tématem na trzich i nadale zUstava uméla inteligence (A,

diky ¢emuz akcie rady predevsim velkych americkych spolecnosti
zaznamenaly v uplynulych mésicich vyrazny rlst. Domnivdme se, ze
nelze vyloucit, ze pozitivni dopady plynouci z umélé inteligence se
vyznamnéji projevi az s urcitym zpozdénim. U fady firem pak hrozi
riziko, ze rozsah téchto benefitd zaostane za aktudinim ocekavanim
investorl. Soucasné valuace u nékterych velkych technologickych
spolecnosti dle naseho ndzoru nereflektuji tato rizika a ocenuji pozitivni
scénar, kdy rozsireni umélé inteligence v kratkém horizontu prispéje k
silnému narGstu produktivity a k vyraznému ekonomickému rUstu.
ZGstdvame proto obezfetni a preferujeme i nadale kvalitni spole¢nosti,
které dokazi i v nasledujicich letech dorucit stabilni rast ziskd. V prabé-
hu uplynulého ctvrtleti jsme pak pokracovali v nhavysovani podilu akcii,
ktery se na konci druhého kvartdlu pohyboval v tésné blizkosti neutraini
vahy (45 %). Velkou ¢ast nakupl jsme pfitom provedli na evropském
akciovém trhu, ktery dle naseho nazoru v souc¢asné dobé nabizi zajima-
véjsi valuace a zaroven by mél tézit z postupného ekonomického
oziveni a rychlejsiho snizovani sazeb ze strany ECB. Z pohledu odvétvi
je nejvice podvazeny nemovitostni sektor, zatimco nejvice nadvazeny je
sektor financi.

» Dluhopisovy trh bude i v nasledujicich mésicich ovlivhovan makroeko-

nomickymi daty, které vstupuji do rozhodovani centrdlnich bank.
Kromeé vysledkl inflace pljde zejména o data tykajici se ekonomického
rUstu a vyvoje na trhu prace. Rostouci roli v nasledujicich mésicich bude
hrat i politicky vyvoj v hlavnich svétovych ekonomikach, kdy bude pro
trh zdsadni zejména posun ocekavani ohledné vysledku blizicich se
prezidentskych voleb v USA. Z doméaciho déni bude i nadale hlavni vliv
mit vyvoj inflace a s tim souvisejici rozhodovani Ceské narodni banky.
Vzhledem ke stale vysoké inflaci ve sluzbach, relativné rychlému rlstu
mezd a o¢ekdvanému narlstu meziro¢ni inflace v zavéru letosniho roku
ocekdvame spise opatrnéjsi pristup a zékladni Urokovou sazbu nad 4 %
na konci letosniho roku.

» Historickd vykonnost fondu
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» Slozeni portfolia podle typu aktiv

@ Dluhopisy

@ Akcie

@ Nastroje penézniho trhu

* Hodnota derivatd je soucasti nastrojl penézniho trhu

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh
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* Rozdéleni dle ratingu se fidi tzv. ,,second best?* metodikou dle
ratingového ¢lenéni Standard & Poor's
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» Geografické rozlozeni investic

@ Ceska republika
@ severni Amerika
@ Evropa

@ Rozvijejici se zemé

@ Ostatni

* Geografické rozlozeni investic se Fidi metodikou Risk Country'

» Slozeni portfolia podle sektort
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* Sektorové rozdéleni je ¢lenéno dle metodiky MSCI GICS

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia)

Reverzni repo operace 19,1 %
A-I MSCI EUROPE 53%
Am Stoxx Eur600 53 %
SPDR TRUST SERIES 1 51%
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 50 %
Uty v bankach 4,9 %
ISHARES CORE S&P 500 4,8 %
Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 4,4 %
Cesky statni dluhopis 2% 10/33 4,2 %
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 3,5%

"Metodika Risk Country se ridi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolec¢nosti.
2Metodika second best se fidi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.
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» Slozeni portfolia

A-I MSCI EUROPE 5,30 % HEALTH CARE SEL SECT 0,68 %  AMUNDI MSCI EM ASIA 0,21 %
Am Stoxx Eur600 UCITS 530%  AM MSCI USA ESG LEADERS 0,66% CEZAS 0,21 %
SPDR TRUST SERIES 1 514 %  AMAZON.COM INC 0,53%  UTILITIES SELEC SPDR 0,19 %
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 4,99 %  Amundi MSCI Emerging Mkt Ex China 0,53 % KBC GROUP NV 0,17 %
ISHARES CORE S&P 500 4,79 %  AM JPX-NIKKEI 400 0,51%  COGNIZANT TECH.S 0,15 %
Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 4,41 % ISHARES SUST MSCI EM SRI 0,44 % PFIZER INC 0,13 %
Cesky statni dluhopis 2% 10/33 423 %  WELLS FARGO & CO 0,44 % Nastroje penézniho trhu 23,88 %
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 3,46 % INDUSTRIAL SELECT SE 0,43 %
Cesky statni dluhopis 0.05% 11/29 2,94 % CZGPX FRN 03/27 0,43 %
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 2,77 % CAPGEMINI SE 0,34 %
Cesky statni dluhopis 5% 09/30 2,31% LINDE PLC 0,33 %
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 221%  AMUNDI MSCI CHINA 0,32 %
Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 2,09 % CONSUMER DISCRET SEL 0,31 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 1,94 % Franklin FTSE India 0,30 %
Amundi SP 500 1,80 % LYXOR MSCI CHINA 0,30 %
Cesky statni dluhopis 4.20% 12/36 174 % COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 0,29 %
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 1,59 % CONSUMER STAPLES 0,29 %
TECHNOLOGY SELECT 1,48 %  SHELL PLC 0,28 %
MICROSOFT CORP 1,35%  SIEMENS AG-REG 0,26 %
SPDR MSCI EURHC 1,34 % ING GROEP NV 0,25 %
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS 1M %  STELLANTIS 0,24 %
SPDR MSCI EUROPE CONSUMER STAPLES0,98 % NETGAS FRN 01/28 0,24 %
FINANCIAL SELECT 0,95 % BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 0,22 %
ALPHABET INC CL A 0,92%  TOTALENERGIES SE PARIS 0,22 %
AMUNDI S&P 500 EW ESG LEADERS 0,82%  ALLIANZ SE-REG 0,21 %

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Predchozi ani oc¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastroji maze kolisat v ddsledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondl, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo
vany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) neptijimaji
zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovéna za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpi-
sy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



