KB Penézni ucastnicky fond

Mésiéni komentar Amundi k 30. 04. 2024

Vykonnost fondu:

V dubnu vzrostla hodnota fondu o 0,42 %. Vykonnost portfolia odpovida pohybu a nominalni vysSi
urokovych sazeb penézniho trhu v daném obdobi a je velmi zavisla na aktualni hodnoté zakladni repo
sazby CNB. V dubnu neprobé&hlo Zadné mé&nové-politické zasedani CNB, kde by doslo ke zméné sazeb,
pfichazejici data ale naznacila moznost pomalejsiho uvolfiovani ménové politiky, nez plivodné ocekaval
trh. Snizovani sazeb v Cesku patrné bude pokradovat i b&hem léta, s nejvétsi pravdépodobnosti ale jiz
po standardnich krocich o 25bb. Pro konec roku 2024 ocekavame zakladni sazbu nad urovni 4 %.

OD ZALOZENI
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Vykonnost 1,88% 042% 137% 289% 6,18% 1281% 14,90 % 15,21 %

Investice s pozitivnim vlivem: Nastroje penézniho trhu.

Investice s negativnim vlivem: -

Zmény v portfoliu:

V dubnu se veskeré prostfedky alokovaly do nastrojli penézniho trhu, jejichz slozka tvofi 100 % celého
portfolia.

Vyvoj investic v portfoliu

Nastroje penézniho trhu (100 % portfolia):

Ocekavany pomalejSi pokles sazeb ve Spojenych statech mlize dopadnout i na vyvoj tuzemskych
urokovych sazeb, které tak proti predchazejicim odhadim trhu mohou klesat pomalej$im tempem. To v
uplynulych tydnech reflektoval posun trznich sazek, kdy pro konec roku investofi ocekavaji zakladni
arokovou sazbu CNB mezi 4,0-4,5 %, coZ je v souladu i s nasim odhadem. Zasadni bude zejména vyvoj
inflace, kdy bankovni rada bude i nadale hledét pfedevSim na dynamiku cen ve sluzbach. Snizovani
urokovych sazeb tak patrné bude pokraCovat i béhem léta, kdy tempo bude zaviset na nejaktualnéjsich
makroekonomickych datech. V souCasné chvili se jako pravdépodobné jevi zpomaleni tempa a
pokra¢ovani po standardnich krocich o 25bb.



Upozornéni:

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani ofekavana budouci
vykonnost nezaru€uje skuteénou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést
vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil
koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto
dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdze stoupat i klesat a nejsou zaru€eny jak navratnost
investované Castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo
nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim
hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd muze kolisat v disledku vykyvi
ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zékaznika a mdze se ménit. Uplné nazvy
podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni
na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém
jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich kli¢ovych
kb.cz, www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé,
nicméné neni garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spolegnosti ze skupiny
Amundi (v€etné CPR a First Eagle) nepfijimaji Zzadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla
vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné
volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na
zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou
kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez prfedchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produkta v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla
byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto
materialy nejsou urCeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli
osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, Ci nikoli, z jakékoli zemé& nebo jurisdikce, jejichz
zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



Pozice Vaha v %

Nastroje penézniho trhu 100,00 %



